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AGENDA: DESAFIOS DE CURTO E
LONGO PRAZO

- Curto Prazo: - Longo Prazo:

- Questdes Fiscais e  * Baixa produfividade
desequilibrios do pais associada a

Macroecondmicos questoes esfruturais



PRODUTIVIDADE TOTAL DOS FATORES NO BRASIL
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Fonte: Apresentacdo de Pedro Ferreira FGV “O Futuro da Economia Brasileira: baixa eficiéncia e
baixo crescimento? . Disponivel em:
http://crescimento.fgv.br/sites/crescimento.fgv.br/files/ferreirafgv_cres_des.pdf



Produto Por Trabalhador (1960-2010)
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Fonte: Apresentacdo de Pedro Ferreira FGV “O Futuro da Economia Brasileira: baixa eficiéncia e baixo crescimento? .
Disponivel em: http://crescimento.fgv.br/sites/crescimento.fgv.br/files/ferreirafgv_cres_des.pdf



PARTICIPACAO DA INDUSTRIA NO PIB

CRISE NA INDUSTRIA

Participacao do setor em 2016 é um dos mais baixos desde 1947
21.8

Participacao da Industria de
transformag¢ao no PIB, em %

Abertura 41.2%
Média de 1975-92: |\
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Fonte: IBGE. Metodologia: Bonelli & Pessoa, 2010 Elaboracdo: DEPECON/FIESP
Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragao: FIESP



VALOR ADICIONADO POR TRABALHADOR - MIL RS -
SETORES SELECIONADOS

Servicos

Construcao

Industria de R$
Transformacao 28,8

R$ 20,8

R$ 43,8 Agropecuaria
Comeércio ' ’ e

Transporte,
Fonte: IBGE — Matrizes Insumo Produto Elaborag¢ao: Depecon/Fiesp

Armazenagem

R$ 26,4 e Correio

37,8



CURTO PRAZO: DESASTRE DA
POLITICA ECONOMICA APRESSOU
REFORMAS




VOLTA DO CONSUMO DAS FAMILIAS E A VARIAVEL
CHAVE DA RETOMADA

Composigido do PIB - Otica da Demanda(Em %)

D=

= Consumo das Familias = Consumo do Governo = Investimentos = Exportagdes = Importagées

Fonte: Contas Nacionais IBGE



QUEDA DA CONFIANCA TRAVOU ECONOMIA
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Fonte: FGV



Indice de medo do desemprego
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BRASIL CONTINUA SENDO UMA
BOA APOSTA, MAS COM RISCO
MAIOR



CICLO DA RETOMADA: NECESSIDADE DA VOLTA DA
CONFIANCA

INCERTEZA

Confianca dos Agentes

Consumo Investimento

Crescimento Economico




PROJECOES PARA BRASIL EM QUEDA LIVRE

Evolucao das Projecdes para o PIB de 2018
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Fonte: BACEN



QUEDA DOS JUROS NAO CHEGA AO CONSUMIDOR

Quantidade de Bancos por Pais

(Em numeros absolutos) 5141
600 —
500 477
400
293 319
300 261 278
200 159
, H B
Polonia Irlanda Brasil Espanha ltalia Alemanha Reino Franga Estados
Unido Unidos

Bancos Miiltiplos, Bancos Comerciais (incluindo Bancos Estrangeiros com filiais no pais), Bancos de Desenvolvimento
e Caixa Econdmica Federal

Fonte: Banco Central do Brasil



QUEDA DOS JUROS NAO CHEGA AO CONSUMIDOR

Ativos totais por Bancos em Setembro de 2016
(Em R$ mil)
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Fonte: Banco Central do Brasil



GREVE DOS CAMINHONEIROS TROUXE PESADAS PERDAS, MAS A
MAIOR DELAS AINDA NAO TEMOS MEDIDA: CONFIANCA

Trdfico de Veiculos Pesados e Evolugdo do Prego do Oleo
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145
135
125

115

: 92,2
94,3 \
88,5 87,7 21 522 gq0 923 \
/ ’

»‘) N‘o ';\ '-\";’\ '&";’\ ("('\ '\:;\ (\'4\ \";\ 09 '&.";\ ‘\5’\ s\:;\ ‘\f'\"\ (\'\"b s\";b {'\?’ ﬂ:\"b
X2 (00 ,‘bo 6\@ . \? \\) 'bqo & o\} (\O b@ \@ 2 @‘b %Q

Bl Fluxo de Caminhbes «=0Oleo Diesel

Fonte: ABCR



AS BOAS NOTICIAS



JUROS EM NIVEIS BAIXOS, COM INFLACAO BAIXA

Meta da Taxa Selic e Projecoes do Boletim FOCUS
- Banco Central Meta Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil



CRESCIMENTO GLOBAL: CONTRIBUICAO POSITIVA
AO CRESCIMENTO

Taxas de Crescimento Globais

o R " 5 D i D o A T B¢ 2]

Mundo EUA Euro Japado

m2017 m2018 m2019

China

Fonte: Banco Mundial



INVESTIMENTO ESTRANGEIRO PERMANECE

ELEVADO

Brasil e China melhoram

Investimento estrangeiro direto, em US$ bilhdes

2016 B 2017
Posicdo em 2016

Pais
Estados Unidos
China
Hong Kong
Brasil
Cingapura
Holanda
Franca
Australia
Suica
india
Alemanha
México
Irlanda

Russia

10°

a4
a0
17
N 35

30
30
15
. 29

37
25

Fonfe: Valor Economico

Mesmo com
incertezas politicas,
Brasil subiu de 7°
para 4° maior
receptor de
Investimentos Diretos
Estrangeiros em 2017



CHINA E O GRANDE APOSTADOR NA ECONOMIA
BRASILEIRA

China ja investiu R$ 60 bi na compra de empresas
no Brasil desde 2015

Apos se tornarem os maiores investidores estrangeiros em fusoes e aquisi¢oes no Pais, chineses mantém o apetite por ativos

brasileiros
Luciana Dyniewicz, O Estado de 5.Paulo SIGAOESTADAO
11 Setembro 2017 | 05h00
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© Hunan Dakang & Chemical
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O GRANDE DILEMA
BRASILEIRO E AS ELEICOES
2018



DILEMA BRASILEIRO

Rede de amparo Reduzir famanho
social ampla, do Estado para
necessaria em um oromover maior
PAIs COM IS investimento e

caracteristicas

orasileiras orodutividade

do pais




BRASIL: PESSIMA DISTRIBUICAO DE RENDA

A PIRAMIDE DAS FAMILIAS BRASILEIRAS - 2016

CLASSE A Acima de R$16.263 83,47 dg
populacao
CLASSE B R$ 5.223 & R$16.263 tem renda
familiar
CLASSE C R$ 2.166 e R$5.223 abaixo de
CLASSED e E  Até RS 2.166 R$5 .223
Mmensails

FOMTE: TENDENCIAS (COM DADOS DO IBGE)



AMPLO CARDAPIO DE PROGRAMAS SOCIAIS: NECESSIDADE
DE CRESCIMENTO ECONOM(;C(;) PARA MANTER REDE DE
APOI
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Fonte: http://www.portaldaindustria.com.br/agenciacni/noticias/2017/12/comissao-nacional-dos-objetivos-de-
desenvolvimento-sustentavel-lanca-plano-de-acao/



FUTURO

Capital intelectual
cada vez mais
Importante



FUTURO: CAPITAL INTELECTUAL

- Setores tradicionais em rapidas
mudancas

- Cada vez mais agregagao de valor
no capital infelectual

- A inovagdo estd no negdcio e Ndo
ha barreiras a entrada no mundo
digital

. IndUstria e servicos se misturam

- Servicos financeiros em rapida
fransformacao




INDUSTRIA SE REINVENTA: TESLA
MOTORS




CARRO DA TESLA: UPDATES COMO UM
CELULAR

March 2017 8 "
[ |

Enhanced Autopilot now includes improved capahilities:
s |mproved Autosteer up to 90 mph
« Traffic-Aevare Cruise Control

« Summon (Beta)

« Auto Lane Change

s |Lane Departure Warning

o Automatic Emergency Braking

+ Automatic High Beams

+ Farallel Autopark

« Perpendicular Autopark

« Side Collision Vvarning

« Elind Spot Detection

¢ Speed Assist




INVESTIMENTO POR ALUNO ATE 10 ANOS NO
BRASIL E UM DOS MAIS BAIXOS DO MUNDO

Investimento anual por aluno

Dados da OCDE
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Fonte: OCDE



CENARIO 2018 - 2019

e Brasil continua a ser Brasil: Isso @ bom e ruim.

« Efeito da incerteza afeta fortemente familias pelo lado do
consumo e empresas pelo lado do investimento

« 2018 prometia crescimento de atée 4%, encerra com
crescimento de aproximadamente 1,5% (carregamento
estatistico)

« Cenario eleitoral definird trajetdria de crescimento em 2019
« Crescimento atrelado a retomada da agenda de reformas

» Risco de candidato com discurso populista aumenta diante do
desempenho ruim do governo atual



CENARIO ELEITORAL
* ADOIO dO congresso e NAo equipe
economica definird rumo da economia

e Reformas sao fundamentais, pois afetam
conflanca e juros

 Brasil possul enormes potencialidades, mas
precisa de retomada da confilanca



